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FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 

 

 

 

 

 

 

 

 Octubre 17 Diciembre 17 

Solvencia A- A- 

Perspectivas Estables Estables 
 

Detalle de clasificaciones en Anexo. 
 

Resumen financiero 

MM$ dominicanos de cada periodo  

 Dic.15 Dic.16 Nov.17 

Activos totales   24.613   26.866   29.984 

Colocaciones totales netas   15.554   18.435   20.297  

Inversiones  4.233   3.562   4.929 

Pasivos exigibles  20.667   23.066   24.948 

Patrimonio neto  2.837   3.044   3.274 

Ingreso operac. total (IOT)  2.091   2.186   2.417  

Gasto en provisiones   223   320   427 

Gastos operativos (GO)  1.774   1.786   1.746  

Resultado antes Impto. (RAI)  247   339   321  

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate sobre la 
base de reportes publicados por la Superintendencia de Bancos 
(SB), a menos que se indique lo contrario. 

Indicadores relevantes (1) 

8,7%

0,9%

7,4%

1,0%

8,5%

1,2%

6,9%

1,3%

9,3%

1,6%

6,7%

1,2%

MFT / Activos Gto. Prov /
Activos

Go. / Activos RAI / Activos

Dic.2015 Dic.2016 Nov.2017
(2)

(1) Activos totales promedio. (2) Indicadores a noviembre de 2017 
se presentan anualizados. 

Respaldo patrimonial 

 Dic.15 Dic. 16 Nov.17 

Índice de Solvencia (1) 16,5% 14,8% 20,6% 

Pasivo exigible / Patrimonio 7,3 vc 7,6 vc 7,6 vc 

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos ponderados por 
riesgo. 

Perfil Crediticio Individual 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

Otros factores 

La calificación no considera otros 
factores adicionales al Perfil Crediticio 
Individual 

Analista:  Carolina Ghiglino F. 
 carolina.ghiglino@feller-rate.cl  
 (562) 2757-0450 
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INFORME DE CLASIFICACION 

Si bien las colocaciones se concentran en el segmento hipotecario, la entidad busca 
una mayor diversificación incrementando las carteras de consumo y de créditos 

comerciales, específicamente, en pequeñas y medianas empresas 

Potenciar los segmentos de consumo y comercial. Aprovechar los negocios de 
fideicomiso y titularización para fortalecer la cartera hipotecaria 

PERFIL DE NEGOCIOS 

Adecuado. Entidad orientada al segmento de 
personas, con foco en créditos hipotecarios. La 
estrategia apunta a diversificar ingresos a través de 
préstamos de consumo y comerciales a Pymes.  

Propiedad 

Asociación La Nacional de Ahorros y 
Préstamos es una persona jurídica de 
derecho privado, sin fines de lucro, de 
carácter mutualista.  

La Asamblea de Asociados, que cuenta 
con más de 418.000 miembros, es el 
órgano máximo de gobierno. Ella, 
delega en la Junta de Directores la 
representación, gobierno, gestión, 
control y vigilancia de la Asociación. 
Está conformada por nueve miembros, 
donde tres de ellos son externos e 
independientes.  

Los comités tienen la misión de evaluar, 
adoptar e informar decisiones colegiadas 
por consenso, evitando delegar toda la 
autoridad en un funcionario.  

Por su naturaleza de asociación de 
ahorros y préstamos la entidad no tiene 
accionistas que puedan efectuar aportes 
de capital ante situaciones inesperadas. 
Sin embargo, dicho riesgo es mitigado 
parcialmente con su amplia base 
patrimonial. 

En los últimos años, con el apoyo de 
agentes externos, la entidad ha 
robustecido su estructura 
organizacional y plan de sucesión, lo 
que vino a fortalecer su gobierno 
corporativo y mejorar las bases para 
continuar con su expansión. 

Colocaciones por segmento de negocio  

Noviembre 2017 

Comerciales 
17,8%

Consumo 
23,8%Hipotecarios 

58,4%
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INFORME DE CLASIFICACION 

Participación relevante en la industria de asociaciones, especialmente en el 
segmento hipotecario 

CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Moderada. Rentabilidad tendiendo a acercarse al 
promedio de la industria, gracias a los avances en 
eficiencia.  

Márgenes se mantienen sobre la industria de asociaciones y superan en 2017 a los 
bancos múltiples. Esto, debido al mayor spread de los nuevos segmentos atendidos 

y a la reducción de las captaciones de Fondos de Pensiones 

Ingresos netos por rubro  

Noviembre 2017 

Ingr.netos de 
intereses 

74,7%

Ingr. por 
cambios 
24,4%

Comisiones y 
otros
0,9%

 

Evolución cuota de mercado (1) 
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(1) Con respecto a la industria de asociaciones. 

Resultado operacional bruto  

Ingreso operacional total / Activos totales promedio  
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(1) Indicador a noviembre de 2017 se presenta anualizado. 
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INFORME DE CLASIFICACION 

El cambio paulatino en el mix de cartera ha llevado a un mayor gasto en 
provisiones. Con todo, en términos relativos éste se mantiene en niveles similares 

a los de la industria  

Los indicadores de gastos de apoyo han comenzado a mejorar gracias a 
racionalización de gastos y mayores sinergias y eficiencias en los procesos 

Retornos menores al promedio de la industria impactados esencialmente por 
todavía altos gastos de apoyo 

Gasto en provisiones 

Gasto en provisiones / Ingreso operacional total 
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Eficiencia 

Gasto operacional / Ingreso operacional neto 
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Rentabilidad 

Resultado antes de impuestos / Activos totales promedio 
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(1) Indicador a noviembre de 2017 se presenta anualizado. 
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INFORME DE CLASIFICACION 

RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Moderado. El índice de solvencia se ubica en el rango 
bajo de la industria, aunque holgado en relación al 
mínimo regulatorio. 

PERFIL DE RIESGOS 

Adecuado. El cambio estratégico hacia segmentos de 
mayor riesgo relativo obligó a la entidad a mejorar sus 
estándares a través de una gestión de riesgo integral y 
el fortalecimiento de su gobierno corporativo. 

Gestión de riesgo se ha ido adaptando a los estándares de la industria y a los 
nuevos planes estratégicos     

Patrimonio 
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(1)  Patrimonio técnico ajustado / Activos ponderados por riesgo. 



6 Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com.do 

Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Enero 2018

INFORME DE CLASIFICACION 

Cartera concentrada en financiamiento de viviendas lo que beneficia                          
su calidad crediticia, aunque la participación en préstamos de consumo y 

comercial es creciente  

Riesgo de la cartera de colocaciones 

 Dic.15 Dic.16 Nov.17 

Crecimiento colocaciones netas (1) 11,1% 17,5%   10,6% 

Provisiones constituidas / Coloc. brutas 2,7% 2,4%    2,5% 

Gasto prov. / Coloc. brutas promedio 1,4% 1,8%    2,3% 

Gasto prov. / Ingreso operacional neto 10,7% 14,7%   17,6% 

Bienes recibidos en pago / Activos 0,8% 0,7%    0,3% 

Créditos reestructurados / Coloc. brutas 1,1% 0,6%    0,3% 

Castigos / Colocaciones brutas promedio 1,4% 2,0% 1,6%(2) 

(1) Crecimiento nominal. (2) Indicador a marzo de 2017 última 
información proporcionada por el emisor. 

Cartera con atraso y cobertura 

 Dic.15 Dic.16 Nov.17 

Cartera vencida (1) / Colocaciones brutas 2,7% 1,8%     2,3% 

Stock de provisiones / Cartera vencida 1,0 vc 1,3 vc    1,1 vc 

(1) Considera cartera con mora mayor a 30 días. 

Cobertura Provisiones / Cartera vencida 
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INFORME DE CLASIFICACION 

Se mantienen niveles controlados de mora a pesar del cambio en el mix de cartera 

Los castigos han aumentado acorde al avance en créditos de consumo 

FONDEO Y LIQUIDEZ 

Moderado. Descalce estructural de plazos, mitigado en 
parte con una mayor atomización y la extensión de 
plazos de sus fuentes de financiamiento.  

Composición activos 
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Activos no generadores  

Composición pasivos exigibles 
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Otros Obligaciones Subordinadas
Valores en circulación Instituciones financieras
Depósitos a plazo Ahorro
Depósitos a la vista  

Fondeo y liquidez 

 Dic.15 Dic.16 Nov.17 

Total de depósitos (1) / Base 
fondeo 99,0% 97,8% 97,5% 
Colocaciones netas (2) / Total 
depósitos 78,2% 83,3% 85,5% 
Activos líquidos (3) / Total 
depósitos 34,9% 28,4% 31,4% 

(1) Obligaciones con el público y valores en circulación. (2) 
Vigentes más cartera vencida y cobranza judicial (3) Fondos 
disponibles más inversiones negociables y al vencimiento. 
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Enero 2018

INFORME DE CLASIFICACION 

Participaciones de Mercado – Asociaciones de Ahorro y Préstamos 

 Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Nov.2017 

 Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking 

Colocaciones totales 19,8% 3 19,4% 3 19,9% 3 20,3% 3 

Préstamos comerciales 14,7% 3 14,4% 3 16,2% 3 18,8% 3 

Créditos de consumo  13,3% 3 15,1% 2 14,4% 2 15,6% 2 

Créditos hipotecarios para vivienda 24,9% 2 23,9% 3 24,8% 2 24,6% 2 

Obligaciones de ahorro 16,9% 3 16,2% 3 16,3% 3 16,3% 3 

Depósitos a plazo 0,2% 5 0,2% 4 0,2% 4 0,2% 4 
Fuente: Elaborada por Feller Rate en base a reportes de SB. 
 

Estado de Situación y Estado de Resultados 

 En Millones de pesos dominicanos 

 Asociación La Nacional de Ahorro y Préstamos Sistema (1) 

 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Nov. 2017 Nov. 2017 

Balance General       

Activos Totales  21.470   23.554   24.613   26.866   29.984  172.756  

Fondos disponibles  1.972   2.329   2.984   2.983   2.849   17.052 

Coloc. vigentes netas  12.314   14.002   15.554   18.435   20.297  97.990 

Inversiones  5.616   5.554   4.233   3.562   4.929  47.773 

Activo fijo  550   553   611   802   772   4.350 

Cartera vencida  258   385   437   350   484   2.586 

Otros  759   730   793   735   653   3.006  

Pasivos Totales  19.003  20.899  21.775  23.822   26.710  139.019 

Obligaciones con el público  4.335   5.086   5.332   5.974   6.256   39.095 

   A la vista  -     -     -     -     -     -    

   De ahorro  4.333   5.083   5.330   5.972   6.235   38.715 

   A plazo  2   2   2   2   2   803  

  Otras obligaciones con el público  203   215   0  0   19   117  

Valores en Circulación  13.655   14.658   15.124   16.581   18.060   91.457 

Bono Subordinadas  -    -  -     -     1.024     3.775  

Otros Pasivos 1.012  1.353  1.319   1.268   1.369   4.693 

Patrimonio  2.467   2.655  2.837   3.044   3.274   33.737 

       

Estado de Resultados       

Margen Financiero total   1.946   2.053   2.091   2.186   2.417  13.264 

Provisiones del ejercicio  167   153   223   320   427   2.313  

Margen Financiero neto de provisiones  1.779   1.900   1.868   1.865   1.991   10.951 

Gastos Operativos  1.656   1.766   1.774   1.786   1.746   8.865  

Otros ingresos  159   158   223   357   134   685  

Otros gastos  51   52   70   97   57   315  

Resultado antes Impto. (RAI)  232   240   247   339   321  2.457 
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB). (1) Sistema de Asociaciones de Ahorro y Préstamos  
 
 

 Feb.15 Abr.16 Ago.16 Ene.17 Abr.17 Jul.17 Oct.17 Dic.17 

Solvencia A- A- A- A- A- A- A- A- 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

DP hasta 1 año Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 

DP más de 1 año A- A- A- A- A- A- A- A- 

Bonos Subordinados (1) - - - BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ 
Nota: Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 de 
la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (1) Instrumento registrado en la SIV el 11 de diciembre de 2016, bajo el número de registro SIVEV-037.
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INFORME DE CLASIFICACION 
Indicadores de rentabilidad, eficiencia y respaldo patrimonial 

 Asociación La Nacional de Ahorro y Préstamos Sistema (1) 

 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Nov. 2017 Nov. 2017 

Márgenes       

Ingreso operacional bruto / Activos totales promedio 7,6% 7,2% 6,5% 6,3% 6,9% 7,4% 

Ingreso operacional total / Activos totales promedio 9,3% 9,1% 8,7% 8,5% 9,3% 8,7% 

Ingreso operacional neto / Activos totales promedio 8,5% 8,4% 7,8% 7,2% 7,6% 7,2% 

Provisiones       

Gasto en Provisiones / Activos totales promedio 0,8% 0,7% 0,9% 1,2% 1,6% 1,5% 

Gasto en provisiones / Ingreso operacional total 8,6% 7,5% 10,7% 14,7% 17,6% 17,4% 

Eficiencia operacional           

Gasto operacional / Colocaciones brutas promedio 13,4% 12,8% 11,4% 10,0% 9,4% 9,7% 

Gasto operacional / Activos totales promedio 7,9% 7,8% 7,4% 6,9% 6,7% 5,8% 

Gasto operacional / Ingreso operacional neto 93,1% 93,0% 95,0% 95,8% 87,7% 80,9% 

Rentabilidad           

Resultado operacional / Activos totales promedio 0,6% 0,6% 0,4% 0,3% 0,9% 1,4% 

Resultado antes Impto. / Activos totales promedio 1,1% 1,1% 1,0% 1,3% 1,2% 1,6% 

Resultado antes Impto. / Capital y reservas 13,2% 13,5% 13,7% 18,6% 19,1% 15,2% 

Respaldo patrimonial           

Índice de Solvencia (2) 19,5% 17,9% 16,5% 14,8% 20,6% 32,0% 

Pasivo exigible / Patrimonio 7,4 vc 7,5 vc 7,3 vc 7,6 vc 7,6 vc 3,9 vc 

Pasivo exigible / Capital y reservas 10,3 vc 11,2 vc 11,4 vc 12,6 vc 13,6 vc 7,2 vc 

(1) Sistema de Asociaciones de Ahorro y Préstamos. (2) Patrimonio técnico ajustado sobre activos ponderados por riesgo. 

 

 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor , no siendo responsabilidad de la 
clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 

solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 


