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INFORME

A: MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS DE DEUDA SUBORDINADA
ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS PARA LA
VIVIENDA (ALNAP)

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA REPUBLICA
DOMINICANA (SIMV):

Dando cumplimiento a las responsabilidades como Representantes de Masa
de Obligacionistas establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana; sus Normas y Reglamentos de aplicacién; la Ley 479-
08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada; la Ley No 31-11 que modifica esta dltima, y en
particular a la Resolucién R-CNV-2016-14-MV de funciones del Representante
de la Masaq, procedemos a rendir el presente informe.

Iniciamos la redaccién de este escrito, poniendo en prdctica ciertos
procedimientos y revisiones pautados en las legislaciones antes citadas, para
proveer a la Masa de Obligacionistas nuestro informe independiente, el cual
no se emite apegado a las normas de auditoria internacional, sino que
constituye la exposicion de nuestros hallazgos.

Es bueno tener presente que, la inscripcion de los valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacién para realizar la oferta
publica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica
certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor. Tampoco
estamos haciendo juicios de valor sobre el tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la situacién
del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a continuacion:

1. La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Asociacién La Nacional de Ahorros y Préstamos para la Vivienda (ALNAP)
(Emisor) es una entidad de intermediacién financiera incorporada para
operar como Asociacién de Ahorros y Préstamos, cuya actividad principal es
promover y fomentar la creacién de ahorros destinados inicialmente al
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otorgamiento de préstamos para la construccidon, adquisicion y
mejoramiento de la vivienda regulada de la jurisdiccién financiera de la
Republica Dominicana.

Pudimos constatar que la colocacidn del Programa de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada por un valor total de hasta mil quinientos millones de
pesos con 00/100 (RD$1,500,000,000.00), equivalente a quince millones
(15,000,000) de valores, con valor nominal unitario de cien pesos (RD$100.00),
fue aprobado en la Asamblea General Extraordinaria de Asociados de
Asociacién La Nacional de Ahorros y Préstamos para la Vivienda (ALNAP), en
fecha 23 de noviembre del 2023. La Primera Resolucién de la Superintendencia
del Mercado de Valores de fecha 22 de enero del 2024.

El programa de emisiones estd debidamente inscrito en el Registro del
Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Rep.
Dom., bajo el No. SIVEM-172, de fecha 06 de febrero 2024.

En fecha 12 de junio 2025 ALNAP notific6 como Hecho Relevante 03-2025-
003798 que el 11 de junio de 2025, se finalizd la colocacién primaria
correspondiente a la primera emisidn del programa de emisiones de bonos
subordinados SIVEM-172, siendo colocado el monto de mil doscientos
noventa millones de pesos dominicanos con 00/100 (1,290,000,000.00) de
los mil quinientos millones de pesos dominicanos con 00/100
(15500,000,000.00) emitidos. La negociaciéon de los valores en el Mercado
Secundario inicidé a partir del 12 de junio de 2025, a través de Inversiones
Popular, S.A y cualquier puesto de bolsa autorizado por la Superintendencia
del Mercado de Valores (SIMV) y la Bolsa y Mercado de Valores de la RepUblica
Dominicanag, S. A (BVRD).

2. Valor actudlizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emision y las medidas adoptadas para la

comprobacion.

El programa de emisiones no contard con una garantia especifica. En adicién,
las emisiones son subordinadas.

3. Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de
la emision, en caso de designar alguno.

El presente programa de emisiones no requiere de administrador
extraordinario.
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4. Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia y las acciones
llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra los derechos
de los tenedores.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5. Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en
caso de que se haya especificado en el prospecto de emision, y la
consecuente modificacion de la misma.

El programa de emisiones tendré una tasa de interés fija anual en pesos
dominicanos de 12.50%, pagadera semestralmente (mayo y noviembre de
cada afio).

Sobre la validacion de los pagos de intereses, pudimos observar:
Este punto no aplica para el trimestre en cuestion.

6. Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion
anticipada de los valores, en caso de haberse especificado en el
prospecto.

No existe opcidn de procedimiento de redencién anticipada por parte del
emisor, todas las emisiones serdn amortizadas en la fecha de vencimiento
establecida, segun estd contemplado en el Prospecto de Colocacién.

7. Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los
objetivos econémicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision y las medidas adoptadas por el representante para la
comprobacion.

El cien por ciento (100%) de los recursos captados con la Primera Emisién del
Programa de Emisiones SIVEM-172, serd destinado a incrementar la cartera de
créditos del Emisor, como créditos dirigidos a las pequefias y medianas
empresa, asi como también viviendas de bajo costo. Una vez los fondos sean
recibidos por el Emisor, estos podrdn estar de manera temporal como parte
de los activos productivos en la cuenta de inversiones previo a ser colocados
por el Emisor en cartera de créditos, y podrdn mantenerse en valores de oferta
pUblica autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV),
que cuenten con calificacién de riesgo grado de inversion, asi como valores
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de oferta publica emitidos por el Banco Central y Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana.

Tal como se sefiala en el acdpite 2.6 del Prospecto Simplificado, los fondos
obtenidos mediante la presente Primera Emision serdn computados como
capital secundario.

Al 30 de septiembre del 2025, de la emisién de la deuda subordinada del total
de los fondos recibidos por Valor de RD$ 1,290.0 MM, el 19.4% fue colocado los
créditos hipotecarios de vivienda de bajo costo, el 44.8% en créditos Pymes y
el 19.3% en inversiones hasta tanto sean colocados en cartera, quedando
pendiente por colocar el 16.5% de los fondos.

8. Lacolocacion y la negociacion de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depédsito Centralizado de Valores S.A, ha sido la empresa
designada como agente del programa de emisiones. Tiene a su cargo la
custodia, compensacién y liquidacion de los valores del presente programa
de emisién, asi como los procedimientos de pago de intereses y capital de los
Bonos de Deuda.

Revisamos el prospecto, el contrato de emisidon y avisos de oferta publica
entregado por la administracion del Emisor, y pudimos constatar que el total
de los Bonos de Deuda en circulaciéon se componen de la siguiente manera:

Primera Emisién: Total colocado 12,900,000 Valores con valor unitario de cien
pesos dominicano (RD$100.00), equivalente a mil doscientos noventa millones
de pesos dominicanos con 00/100 (RD$1,290,000,000.00).

Tasa de interés fija: 12.50% anual
Frecuencia del pago: semestral

Fecha de emision: 22 de mayo 2025
Fecha vencimiento: 22 de mayo 2035
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9. Actualizacion de la Calificacion de Riesgo de la emision y del
emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales
fines en el prospecto.

Calificacién de Riesgo - Feller

Feb. 2025 Jul. 2025
Solvencia A A
Perspectivas Estables Estables
Bonos Subordinados A- A-

Calificacién de Riesgo - PCR

Ene. 2025 Jul. 2025
Fortaleza Financiera A A
Bonos de Deuda Subordinada SIVEM-172 BBB+ BBB+
Perspectiva Estable Estable

Ver calificaciones anexas.

10. Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en
el prospecto de emision.

De acuerdo con el prospecto de colocacion, el presente programa de
emisiones no compromete los limites de endeudamiento del Emisor.

1. Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periédica de sus
estados financieros a la Superintendencia.

Resumimos el estatus de envio de estados financieros a la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Anualmente:
1.- Balance general auditado, 31 diciembre 2024
2.- Estado de resultados auditados, 31 diciembre 2024

3.- Estado de cambio en el patrimonio
auditado, 31 diciembre 2024

4.- Estado de flujo de efectivo auditado, 31 diciembre 2024
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5.- Politicas contables utilizadas y demas
notas explicativas de los estados

financieros auditados, 31 diciembre 2024

Trimestralmente y comparados con el trimestre anterior:

1.- Balance general intermedio septiembre 2025
2.- Estado de resultados intermedio septiembre 2025
3.- Estado de flujo de efectivo intermedio septiembre 2025
4.- Estado de cambios en el patrimonio septiembre 2025

12. Monto total de la emision que ha sido colocado.

El monto total del programa de emisidon colocada asciende al monto de
RD$1,290,000,000.00.

13. Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte
del emisor, en los casos que aplique.

No existe opcidn de procedimiento de redencién anticipada por parte del
emisor, todas las emisiones sern amortizadas en la fecha de vencimiento
establecida, segun estd contemplado en el Prospecto de Colocacion.

14. Enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes
dentro de la distribucion accionaria, que represente por lo menos el
10% del total del Patrimonio del Emisor.

No aplica este punto, pues por tratarse de una asociacion de ahorros y
préstamos no existe la figura de accionista.

Las asociaciones de ahorros y préstamos (AAyP) son entidades mutualistas
regida y organizada como entidad sin fines de lucro al amparo de la Ley No.
5897, sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos, publicada en la Gaceta
Oficial No. 86663, de fecha 20 de junio de 1962, la cual se encuentra vigente.

En la actualidad, las AAyP se rigen también por la Ley nim. 183-02 Monetaria

y Financiera, de fecha 21 de noviembre de 2002, que ha establecido el régimen
regulatorio vigente del sistemna monetario y financiero de la Republica
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Dominicana; y conforme al articulo 34 de la Ley 183-02 son de cardcter no
accionarias.

15. Colocacién yf/o negociacién de valores por parte del emisor en
mercados internacionales; asi como cualquier informacion relevante,
como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los tenedores
de valores, entre otros.

Segun nos informa la Administracion no ha habido en el trimestre en cuestion
colocacién y/o negociacién de valores por parte del emisor en mercados
internacionales pues esto no es permitido para el Emisor por su naturaleza de
asociacion de ahorros y préstamos.

16. Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los
avances en virtud del acuerdo suscrito para esos fines.

Segun nos informa la administracion y también hemos podido constatar
adecuadamente en todos los documentos e informaciones financieras y
operativas que manejamos, la compaiia no se encuentra en proceso de
fusiodn, division o acuerdo de desinversion o venta de activos importantes.

17. Cualquier actividad dentro o fuera de la érbita del emisor que pudiera
entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral, administrativos,

causas de fuerza mayor, etc.).

Para el trimestre en cuestibn, no se presentaron situaciones que
entorpecieran las actividades laborales del emisor.

18. Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra el

emisor.

Segun informacioén suministrada por la Gerenciag, no existe en el trimestre del
cual nos ocupamos, ninguna situacion legal que le afecte al Emisor.

19. Modificaciones al Contrato de Emision.

Para el trimestre en cuestion, no se realizaron modificaciones al contrato de
emision del emisor.
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20. La adquisiciéon y enajenacion de activos por parte del emisor que
representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

Para el trimestre en cuestidon, no hubo adquisiciéon y enajenacion de activos
por parte del emisor que representen el 10% o mds de su capital suscrito y
pagado.

21. Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los
principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen con la
emision.

Mediante Asamblea General Ordinaria de Asociados reunida de manera
extraordinaria en fecha veintiocho (28) de agosto de dos mil veinticinco
(2025), fue aprobada la designacién del sefior Edwin Romérico Rodriguez
Gonzdlez, como miembro externo independiente de la Junta de Directores,
para el resto del periodo previsto en la Asamblea General Ordinaria Anual de
Asociados de fecha 22 de abril de 2025, es decir, 2025-2028.

Asimismo, mediante la Asambleaq, aceptan la renuncia con efectividad al 28
de agosto 2025 del Sr. Juan Salvador Pérez Diaz, como Miembro Externo
Independiente y Secretario de la Junta de Directores. Asimismo, dispuso la
Asamblea que la Junta de Directores escogiera de entre sus miembros a un
nuevo Secretario, de conformidad a lo establecido en el articulo 36 de los
Estatutos Sociales. Al efecto la Junta de Directores quedd conformada de la
siguiente manera:

Miembro Cargo en la Junta Categoria
Francisco Eugenio Melo Chalas Presidente Externo No Independiente
Julio César Curiel de Moya Vicepresidente Externo Independiente
Carlos Federico Reyes Martinez Secretario Externo No Independiente
Gustavo Adolfo Zuluaga Alam Miembro Interno o Ejecutivo
Melba Consuelo Velilla Herndndez Miembro Externo Independiente
Lilliana Rodriguez Alvarez Miembro Externo Independiente
Edwin Romérico Rodriguez Gonzdlez Miembro Externo Independiente

Una vez designada la Junta de Directores esta decidié sobre la composicion
de sus Comités de Apoyo, de acuerdo con las disposiciones de los articulos 51
de los Estatutos Sociales y 3.7.11 del Reglamento Interno de la Junta de
Directores. (Hecho relevante 03-2025-005498).
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22. cCualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el
contrato de emision y las disposiciones normativas vigentes, asi
mismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones
juridicas, de reputacion o econémicas para el emisor.

No tenemos conocimiento, ni tampoco la administracién nos ha informado
de cualquier otro elemento o suceso que conlleve implicaciones econdmicas
o morales para el Emisor y/o empresas vinculadas.

23. Otros.

1.- El informe del Comisario que reposa en nuestro poder, corresponde al
periodo cortado el 31de diciembre de 2024. En el mismo se establece que los
estados financieros son razonables y que la compania ha tenido un buen

desempeno en el manejo de sus operaciones y finanzas.

2.- El dictamen de los estados financieros auditados al 31 de diciembre de
2024, no tienen salvedades.

3.- Asamblea General Ordinaria Anual de Asociados: celebrada en fecha 22
de abril 2025.

4.- Asamblea General Extraordinaria de Asociados: celebrada en fecha 28
de agosto 2025.

5.- Hechos relevantes publicados en el trimestre julio - septiembre 2025:

Fecha

.. NGmero Tramite Descripcion Hecho Relevante
Recepcion

LA ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS NOTIFICA
COMO HECHO RELEVANTE QUE LA FIRMA CALIFICADORA FELLER RATE
7/29/2025 03-2025-004814 AFIRMO A JULIO DE 2025 LA CALIFICACION SEMESTRAL DE RIESGOS EN
A PERSPECTIVAS ESTABLES A ESTA ASOCIACION Y A- A LOS BONOS
SUBORDINADOS NUM. SIVEM-172.

LA ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS NOTIFICA
COMO HECHO RELEVANTE QUE LA FIRMA CALIFICADORA PACIFIC
CREDIT RATING AFIRMO A JULIO DE 2025 LA CALIFICACION SEMESTRAL
Y LA FORTALEZA FINANCIERA DOA, LOS BONOS DE DEUDA
SUBORDINADA (SIVEM-172) DOBBB+ Y LA PERSPECTIVA ESTABLE DE
ESTA ASOCIACION.

LA ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS, LE NOTIFICA
COMO HECHO RELEVANTE LA EMISION DEL INFORME DEL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS SALAS, PIANTINI
ASOCIADOS, SOBRE LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS
PREVIAMENTE ACORDADOS, CORRESPONDIENTE AL TRIMESTRE ABRIL-
JUNIO DE 2025.

7/29/2025 03-2025-004815

8/4/2025 03-2025-004969
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LA ASOCIACION LA NACIONAL NOTIFICA LA CONVOCATORIA A LA
ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ASOCIADOS REUNIDA DE MANERA
8/8/2025 03-2025-005110 | EXTRAORDINARIA QUE SE CELEBRARA EL 28 DE AGOSTO DE 2025, EN LA
OFICINA PRINCIPAL Y DOMICILIO SOCIAL, UBICADO EN LA AVENIDA 27
DE FEBRERO 218, ENSANCHE EL VERGEL, DE ESTA CIUDAD.

LA ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS PUBLICA
COMO HECHO RELEVANTE QUE, POR MOTIVO DE LA CELEBRACION DE LA
8/13/2025 03-2025-005245 | FIESTAS PATRONALES, LAS SUCURSALES HIGEY Y MULTIPLAZA HIGEY
OFRECERAN SERVICIOS HASTA LAS 2:00 P.M. EL JUEVES 14 DE AGOSTO
DEL 2025.

LA ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS NOTIFICA
COMO HECHO RELEVANTE QUE, POR MOTIVO DE LA CELEBRACION DE LA
8/13/2025 03-2025-005246 | FIESTAS PATRONALES, LA SUCURSAL LA VEGA OFRECERA SERVICIOS
HASTA LAS 12:00 M. EL VIERNES 15 DE AGOSTO DEL 2025, DE ACUERDO
CON LA RESOLUCION MUNICIPAL NUM. 027-2025 DEL AYUNTAMIENTO

LA NACIONAL NOTICA COMO HECHO RELEVANTE, LOS HORARIOS DE
NUESTRAS SUCURSALES, EL SABADO 16 DE AGOSTO, POR MOTIVO DEL
8/13/2025 03-2025-005247 | FERIADO DIA DE LA RESTAURACION DOMINICANA: *SUCURSAL AGORA
MALL: 10:00 AM. A 2:00 P.M..DEMAS SUCURSALES: NO LABORABLE.
+CENTRO DE CONTACTO: DE 09:00 AM. A 6:00 PM.

LA NACIONAL PUBLICA COMO HECHO RELEVANTE QUE EN LA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA DE ASOCIADOS REUNIDA DE MANERA
8/29/2025 03-2025-005498 | EXTRAORDINARIA EN FECHA VEINTIOCHO 28 DE AGOSTO DE 2025,
APROBO LA DESIGNACION DEL SR. EDWIN RODRIGUEZ GONZALEZ,
COMO MIEMBRO EXTERNO INDEPENDIENTE DE LA JUNTA DE DIRECTORES
LA ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS NOTIFICA
9/8/2025 03-2025-005575 | COMO HECHO RELEVANTEQUE LA SUCURSAL AGORA MALL, NO ESTARA
LABORANDO EL DOMINGO 14 DE SEPTIEMBRE DE 2025.

LA ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS NOTIFICA
9/8/2025 03-2025-005576 | COMO HECHO RELEVANTEQUE LA SUCURSAL AGORA MALL, NO ESTARA
LABORANDO EL DOMINGO 14 DE SEPTIEMBRE DE 2025.

LA ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS NOTIFICA
COMO HECHO RELEVANTE EL HORARIO ESPECIAL DE SERVICIO DE
9/8/2025 03-2025-005577 | SUCURSALES, EL MIERCOLES 24 DE SEPTIEMBRE DE 2025, POR MOTIVO
DEL FERIADO EN CONMEMORACION DEL DIA DE NUESTRA SENORA DE
LAS MERCEDES.

LA ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS NOTIFICA
9/26/2025 03-2025-005900 |COMO HECHO RELEVANTE EL HORARIO ESPECIAL DE SERVICIO DE
SUCURSALES.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
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