
 

 
 
4 de febrero de 2025 
 
 
Señor 
Ernesto Bournigal Read 
Superintendente 
Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana 
Av. César Nicolás Penson núm. 66, Gascue 
Santo Domingo, D.N. 
 
Atención:  Lic. Olga María Nivar, directora oferta pública 
 
Asunto:  Notificación Hecho Relevante (sobre Calificación Semestral de Riesgos). 
 
Distinguido señor superintendente: 
 
En virtud de lo establecido en el artículo 22, literal b) del Reglamento de Información Privilegiada, Hechos Relevantes y 
Manipulación de Mercado, identificado bajo las siglas R-CNMV-2022-10-MV; esta Asociación, entidad inscrita como emisor en 
el Registro del Mercado de Valores bajo el número SIVEV-037, le notifica como Hecho Relevante que la firma calificadora Feller 
Rate afirmó a febrero de 2025 la calificación semestral de riesgos en A perspectivas estables a esta Asociación y A- a los bonos 
subordinados núm. SIVEM-172. 
 
Esta entidad realizará la publicación de este Hecho Relevante en su página web www.asociacionlanacional.com.do y remitirá las 

correspondientes comunicaciones a los organismos de negociación donde se encuentren inscritos los valores emitidos. 

 
 
Atentamente,                                      
 
 
 
 
 
Gustavo A. Zuluaga Alam 
Vicepresidente ejecutivo  
 
cc.:       Representante de la Masa de Obligacionistas de la Emisión SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, SRL. 

 
 
ES/md 

http://www.asociacionlanacional.com.do/
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INFORME DE CALIFICACIÓN SEMESTRAL – FEBRERO 2025 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL.  www.feller-rate.com 

FUNDAMENTOS     Jul. 24 Feb. 25 

Solvencia A A 

Perspectivas Estables Estables 
* Detalle de clasificaciones en Anexo. 

RESUMEN FINANCIERO 

En millones de pesos dominicanos 

 Dic. 22 (1) Dic. 23 (1) Dic. 24 (2) 

Resumen del Balance 

General     

Activos totales  36.612   40.598   44.643  

Cartera de créditos bruta 27.545 30.799 34.475 

Cartera vencida (3) 481 551 516 
Provisiones para pérdidas 
crediticias -775 -809 -765 

Inversiones 5.041 4.489 4.603 

Fondos disponibles 2.462 3.294 3.227 

Pasivos totales 30.572 33.686 37.203 

Obligaciones con el público 26.838 29.074 31.286 

Depósitos de IF 886 1.073 2.680 

Valores en circulación 0 0 0 

Fondos tomados a préstamo 330 869 774 

Obligaciones subordinadas 1.032 1.033 0 

Patrimonio neto 6.040 6.911 7.440 
Resumen del Estado de 
Resultados    

Ingreso financiero neto 2.659 2.789 3.022 
Otros ingresos operativos 
netos 528 586 382 

Ingreso operacional total 3.187 3.374 3.404 

Gasto en provisiones -185 -312 -289 

Gastos operativos -2.490 -2.780 -2.943 

Resultado operacional 512 282 172 

Otros ingresos (gastos)  307   432   522  

Resultado antes de impuesto 806 730 723 

Impuestos -229 -219 -194 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 577 511 529 
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes 
publicados por la Superintendencia de Bancos (SB). (1) Estados financieros 
auditados. (2) Estados financieros interinos. (3) Incluye cartera en cobranza 
judicial. 

INDICADORES RELEVANTES 

 Dic. 22 Dic. 23 Dic. 24 

Ingreso operacional total / Activos (1) 8,7% 8,7% 8,0% 

Gasto en provisiones / Activos   0,5% 0,8% 0,7% 

Gastos operativos / Activos 6,8% 7,2% 6,9% 

Resultado operacional / Activos 1,4% 0,7% 0,4% 

Resultado antes de impuesto / Activos  2,2% 1,9% 1,7% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / 
Activos  1,6% 1,3% 1,2% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / 
Patrimonio promedio 9,6% 7,9% 7,4% 

Cartera vencida (2) / Cartera bruta 1,7% 1,8% 1,5% 

Stock de provisiones / 

Cartera vencida (2) 1,6 vc 1,5 vc 1,5 vc 

Índice de Solvencia (3) 16,9% 17,0% 20,6% 

Total depósitos (4) / Pasivo exigible (5) 95,7% 93,7% 90,1% 
(1) Índices a diciembre de 2023 y diciembre de 2024 sobre activos totales 
promedio, que consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. 
Para 2022, considera activos totales. (2) Incluye cartera en cobranza judicial. 
(3) Indicador a noviembre de 2024, última información SB. (4) Considera 
depósitos del público. (5) Total de pasivos sin considerar obligaciones 
asimilables de capital y otros pasivos. 

Analista: María Soledad Rivera 
 msoledad.rivera@feller-rate.com 
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PERSPECTIVAS: ESTABLES 

 

 

F ACTORE S SUBYACE NTE S A LA CLASIF IC ACIÓN  
FORTALEZAS 

 

 

 

 

RIESGOS 

 

 

 

 
  

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL 

Principales Factores 
Evaluados 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

 

OTROS FACTORES  
La calificación no considera otros factores 

adicionales al Perfil Crediticio Individual. 
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 Jul. 21 Ago. 21 Oct. 21 Ene. 22 Abr. 22 Jul. 22 Ago. 22 2 Feb. 23 28 Jul. 23 31 Ene. 24 20 Feb. 24 29 Jul. 24 3 Feb. 25 

Solvencia (1) A- A- A- A- A- A- A A A A A A A 

Perspectivas Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

DP hasta 1 año Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 1 Cat 1 Cat 1 Cat 1 Cat 1 Cat 1 Cat 1 

DP más de 1 año A- A- A- A- A- A- A A A A A A A 

Bonos 
subordinados (2) BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- A- A- 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferenci as de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento, cuyos número de registro es: (i) SIVEM-172 aprobado el 22 de enero 

de 2024. 

Para mayor información sobre el significado detallado de todas las categorías de calificación visite https://www.feller-rate.com/w15/nomenclatura.php?pais=DO 

 

OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS 

El sistema financiero mantiene sus sólidos fundamentos, con un buen ritmo de crecimiento de las colocaciones y una adecuada capacidad de generación de resultados. Asimismo, en 
2024, el desempeño favorable del sector se vio favorecido por el sólido crecimiento económico del país, aunque limitado por un escenario de tasas de interés aún en niveles altos, que 
se acompañó de ajustes en las condiciones de liquidez de mercado. La cartera de crédito del sistema financiero continuó mostrando indicadores robustos que evidencian estabilidad. 
Si bien se observó algo más de morosidad en los portafolios, ésta avanzó de manera controlada y sin generar una presión significativa en el gasto por provisiones y en los indicadores 
de calidad de cartera.  

Para República Dominicana, las proyecciones consideran un crecimiento del PIB en rangos del 5%, destacando entre los países de la región. Las expectativas consideran también que 
las tasas de interés mantengan una ligera tendencia a la baja, condiciones que deberían favorecer el dinamismo del sistema financiero en 2025. En este sentido, la actividad crediticia 
debería continuar expandiéndose, por sobre la tasa de 2024, apoyando la generación de resultados. Mientras, la cartera vencida debería tender a estabilizarse, toda vez que una 
disminución de las tasas de interés conllevaría una menor carga financiera a los hogares y empresas. En este contexto, el sistema financiero exhibe en su conjunto un adecuado 
respaldo patrimonial que da espacio para crecer, mientras que el buen nivel de utilidades registrado permite que las entidades puedan fortalecer su patrimonio por la vía de retención 
de utilidades para desarrollar sus planes estratégicos. 

OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

 

 El análisis realizado a la entidad se basa en la Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf 

 Más información del sistema bancario disponible en las estadísticas de Feller Rate http://www.feller-rate.com.do/w15/c/estudios.php#tab-2 

 

ANALISTA PRINCIPAL: 

 

 

 

 

La opinión de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada 
al emisor, sino que se basa en Información pública disponible y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificación de la autenticidad de la misma. 
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodología y criterios aplicados, y expresan su opinión independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza 

la exactitud o integridad de la información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. 

https://www.feller-rate.com/w15/nomenclatura.php?pais=DO
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